FORSHEM

Delarsrapport 1 januari — 30 september 2009

® Nettoomsattningen minskade med 41 procent till 457 mkr (773).

® Rorelseresultatet minskade till -11,4 mkr (33,6). Resultatet efter finansiella poster uppgick till -16,9
mkr (25,0). Resultatet har belastats med en engangsavsattning pa 10,0 mkr for befarade framtida

garantikostnader.

® Resultatet efter skatt uppgick till -10,9 mkr (17,6), vilket motsvarar -1:81 kronor (2:91) per aktie.

e Kassaflodet fran den lIopande verksamheten uppgick till -28,3 mkr (-30,2). | det tredje kvartalet var
kassaflodet fran den I6pande verksamheten positivt och uppgick till 24,8 mkr (-25,4).

® Stabilare och forbattrad efterfragan pa smahusmarknaden i Sverige. Orderingangen under

perioden var hdgre &n leveransvolymen.

® Belaggningen under resten av aret beddéms bli god.

Resultat i korthet

Juli-sep Juli-sep Jan-sep Jan-sep Okt/sep Jan-dec

2009 2008 2009 2008 2008/09 2008

Nettoomsattning, mkr 151,5 193,2 457,1 773,0 672,7 988,6
Rorelseresultat, mkr -10,6 5,8 -11,4 33,6 -7,9 37,1
Rorelsemarginal, % -7,0 3,0 -2,5 4,3 -1,2 3,8
Resultat efter finansiella poster, mkr -12,0 29 -16,9 25,0 -16,7 25,2
Resultat efter skatt, mkr -5,9 2,5 -10,9 17,6 -10,1 18,4
Resultat per aktie, kronor -0:98 0:42 -1:81 2:91 -1:68 3:04
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Forshemkoncernen
Forshem Group AB:s B-aktier &r sedan den 23 november 2006 listade pa First North. Sedan den 6
mars 2009 ar B-aktien listad p& segmentet First North Premier.

Forshem Group ar genom dotterbolagen Goétenehus och Sjddalshus en av de stérre aktérerna pa
smahusmarknaden i Sverige. Koncernens smahusrorelse bestar av tva verksamhetsomraden, Projekt
som exploaterar grupphusomraden fran ink6p av mark till forsaljning av nyckelfardigt hus och
Styckehus som marknadsfor och bygger enskilda smahus.

Koncernens ovriga verksamhet bestar av Forshem Industri som hanterar de flesta av koncernens
gemensamma funktioner som konstruktion, produktion och administration, Forshem Biobrénsle som
tillverkar bréanslebriketter for fastbrénsleanlaggningar, Forshem Fastighets AB som &ger och forvaltar
koncernens industriomrade i Gotene samt garagetillverkaren Mellby Industri AB.

Verksamhetsomraden )
Forshem &r indelat i tre verksamhetsomraden Projekt, Styckehus och Ovrigt, vilka redovisas enligt
IFRS 8, Rorelsesegment.

Marknad

Efter flera goda ar forsvagades den svenska bostadsmarknaden under 2008. Antalet paborjade
bostéder uppgick under 2008 enligt SCB till cirka 22.500 (30.000), varav cirka 10.600 (14.000) var
smahus. Under 2009 bedéms smahusbyggandet minska till cirka 6.000 pabdrjade bostader. Det arliga
behovet av nya bostader &ar idag enligt flera bedémare betydligt hogre. Nyproduktionen av bostader
har i Sverige de senaste 20 aren varit relativt lag jamfort med utvecklingen i manga andra europeiska
lander. Aven i férhallande till vad som kréavs for att langsiktigt behalla den bostadsstandard vi idag har i
landet har nyproduktionen varit |ag.

De kraftiga rantesankningar som Riksbanken genomfort har efter arsskiftet inneburit en successivt
Okad aktivitet p& smahusmarknaden i Sverige. Efterfrdgan pa marknaden har de senaste manaderna
varit stabilare och forbattrad.

Den forsvagade bostadsmarknaden under forra aret har paverkat Forshems leveransvolym negativt
under perioden. Koncernens orderingang har daremot dkat jamfort med forra aret och ar ocksa hogre
an periodens leveransvolym.

Atgéardsprogram

For att anpassa verksamheten till den svagare marknadsutvecklingen har Forshem genomfért olika
atgardsprogram i syfte att minska koncernens kostnader. Under andra halvaret 2008 varslade
koncernen om personalreduktioner. Efter genomférda varsel och naturlig avgang har antalet anstallda
minskat med cirka 80 personer jamfort med antalet anstallda under det forsta halvaret 2008.

Fakturering och resultat

Koncernens nettoomsattning minskade under perioden till 457,1 mkr (773,0). Antalet levererade
enheter inom koncernens smahusverksamhet minskade och uppgick till 177 (343). Under perioden har
Forshem sélt koncernens aktier i GAR-BO AB, som &r ett bolag som séljer férsakringar och garantier
for nyproduktion av bostader. Bakgrunden till férsaljningen var att ett bud lagts pa aktierna i GAR-BO
AB, vilket samtliga aktieagare accepterade.

Rorelseresultatet minskade till -11,4 mkr (33,6), vilket ger en rérelsemarginal pa -2,5 procent (4,3). |
periodens resultat ingdr vinst vid forsaljning av aktier i GAR-BO AB pa 7,2 mkr och kostnader for
uppsagd personal pa cirka 4,0 mkr. Resultatet har dven belastats med en extra engangsavsattning pa
10,0 mkr for befarade framtida garantikostnader. Reserveringen avser garantikostnader for fuktskador
i hus med putsade sa kallade enstegstatade vaggar. Hus med putsade fasader som koncernen
levererat fran och med andra halvaret 2007 har utrustats med en annan typ av konstruktion.

Resultatet efter finansiella poster uppgick till -16,9 mkr (25,0).

Periodens resultat efter skatt uppgick till -10,9 mkr (17,6), vilket motsvarar ett resultat per aktie pa
-1:81 kronor (2:91).



Rantabiliteten pa sysselsatt kapital uppgick till -1,8 procent (16,3). Rantabiliteten pa eget kapital efter
skatt uppgick till -8,0 procent (23,7).

Tredje kvartalet

Koncernens nettoomsattning minskade under kvartalet med cirka 22 procent jamfort med
motsvarande period forra aret och uppgick till 152 mkr (193). Antalet leveranser minskade och uppgick
till 64 enheter (78).

Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till -10,6 mkr (5,8). Resultatet har belastats med en extra

engangsavsattning pa 10,0 mkr for befarade framtida garantikostnader. Resultatet efter finansiella
poster uppgick till -12,0 mkr (2,9). Rérelsemarginalen minskade till -7,0 procent (3,0).

Utvecklingen per verksamhetsomrade

Projekt

Juli-sep Juli-sep Jan-sep Jan-sep Okt/sep Jan-dec
Mkr 2009 2008 2009 2008 2008/09 2008
Nettoomsattning 80,0 71,2 164,8 290,1 235,0 360,3
Rorelseresultat -1,9 2,5 -1,5 14,9 1,2 17,6
Rérelsemarginal, % -2,4 3,5 -0,9 51 0,5 4,9

Verksamheten inom Projekt bestar i huvudsak av marknadsféring och byggnation av gruppbyggda
smahus. Projektutveckling av smahus innebar ett atagande som stracker sig hela vagen fran inkop av
ramark till forsaljning av nyckelfardigt hus. De upplatelseformer som forekommer ar dganderatt,
bostadsratt och hyresratt. Den vanligaste formen ar aganderatt. Verksamheten domineras av projekt
som innehaller i storleksordningen 10-35 hus. Marknaden for Projekt utgors i férsta hand av Skane,
Stor-Stockholmsomradet och Vastra Gotaland.

Inom Projekt har projektportféljen successivt byggts upp under de senaste aren. Antalet byggratter i
projektportfolien motsvarade vid periodens slut 410 smahus jamfort med 376 vid arsskiftet. Drygt
halften av byggratterna ar belagna i Skane. Efterfrdgan pa projekthus har successivt forbattrats under
perioden.

Nettoomsattningen inom verksamhetsomradet uppgick till 164,8 mkr (290,1). Leveransvolymen
minskade och uppgick till 60 enheter (96). Rorelseresultatet, som paverkats av den lagre volymen,
uppgick till -1,5 mkr (14,9). Roérelsemarginalen minskade till -0,9 procent (5,1). Resultatet har belastats
med kostnader for uppsagd personal pa cirka 1,0 mkr och en reserv for befarade framtida
garantikostnader pa 4,0 mkr.

Tredje kvartalet

Nettoomsattningen under tredje kvartalet 6kade till 80,0 mkr (71,2). Rérelseresultatet uppgick till -1,9
mkr (2,5). Kvartalets resultat har belastats med extra garantikostnader pa 4,0 mkr. Leveransvolymen
uppgick till 38 enheter (17).

Styckehus

Juli-sep Juli-sep Jan-sep Jan-sep Okt/sep Jan-dec
Mkr 2009 2008 2009 2008 = 2008/09 2008
Nettoomsattning 63,5 110,7 266,1 4475 404,4 585,8
Rorelseresultat -10,4 15 -12,6 15,3 -11,5 16,4
Rorelsemarginal, % -16,4 1,3 -4,7 3,4 -2,8 2,8

Verksamheten inom Styckehus bestar av marknadsféring och byggnation av enskilda styckehus.
Koncernens produkter marknadsfors genom tva fristdende varumarken, Gétenehus och Sjodalshus.
Bada varumarkena erbjuder kunderna trygghet, kvalitet, flexibilitet och attraktiv design. Gétenehus &r
profilerad mot en mer modern arkitektur medan Sjodalshus star for en klassisk stil.



Nettoomsattningen uppgick under perioden till 266,1 mkr (447,5). Leveransvolymen uppgick till 117
enheter (247). Rorelseresultatet minskade till -12,6 mkr (15,3). Rérelsemarginalen uppgick till -4,7
procent (3,4). Resultatet har belastats med kostnader fér uppsagd personal pa cirka 1,8 mkr och en
reserv for befarade framtida garantikostnader pa 6,0 mkr.

Tredje kvartalet

Nettoomséattningen under tredje kvartalet minskade till 63,5 mkr (110,7). Rorelseresultatet minskade
och uppgick till -10,4 mkr (1,5). Kvartalets resultat har belastats med extra garantikostnader pa 6,0
mkr. Leveransvolymen uppgick till 26 enheter (61).

Ovrigt

Verksamhetsomradet Ovrigt bestar av Forshem Fastighets AB, Forshem Biobransle, Forshem
Industri, Mellby Industri AB och moderbolaget. Nettoomsattningen uppgick under de tre forsta
kvartalen till 26,2 mkr (35,4). Rorelseresultatet uppgick till 2,7 mkr (3,4). | resultatet ingar vinst vid
forsaljning av aktier i GAR-BO AB med 7,2 mkr och kostnader for uppsagd personal p& 1,2 mkr.

Exploateringsfastigheter
Forshems exploateringsfastigheter bestar dels av visningshus och fardiga projekt som byggts i egen
regi, dels av obebyggd exploateringsmark fér verksamhetsomradena Projekt och Styckehus.

Koncernens exploateringsfastigheter per den 30 september 2009 bestod av cirka 350 byggratter for
projektverksamheten, cirka 75 byggréatter for enskilda styckehus samt sju visningshus. Utdver detta
har koncernen cirka 60 byggratter inom projektverksamheten som redovisats som pagaende projekt.
Dessa byggratter ingar i projekt som startats upp men dar husleverans annu ej har skett.

Det totala innehavet i exploateringsfastigheter uppgick till 250,4 mkr jamfért med 254,1 mkr vid
arsskiftet. Under det tredje kvartalet har innehavet minskat med 32,3 mkr. Av det totala innehavet pa
250,4 mkr (254,1) ar cirka 90 mkr (60) visningshus och fardigbyggda projekthus som byggts i egen
regi. Mot bakgrund av den nu stabilare marknaden beddms att antalet fardigbyggda projekthus
successivt kommer att minska under resten av aret.

Innehavet av exploateringsfastigheter utgdr en forutsattning for utvecklingen av Forshems
verksamhetsomrade Projekt.

Investeringar
Koncernens investeringar i byggnader och mark, maskiner och inventarier uppgick till 1,1 mkr (3,0).

Finansiell stallning och likviditet

Koncernens balansomslutning uppgick vid periodens slut till 530,4 mkr (576,3). Den enskilt storsta
tillgAngsposten var exploateringsfastigheter som uppgick till 250,4 mkr (254,1). Det egna riskbarande
kapitalet uppgick till 130,1 mkr (146,8), vilket motsvarade 24,5 procent (25,5) av balansomslutningen.
Soliditeten uppgick till 23,1 procent (23,1).

Kassaflodet frAn den lopande verksamheten exklusive forvarv av exploateringsfastigheter, som i regel
finansieras med langfristiga krediter, uppgick till -23,4 mkr (-19,2). Inklusive forvarv av
exploateringsfastigheter uppgick kassaflodet frAn den I6pande verksamheten till -28,3 mkr

(-30,2). Kassaflodet efter investeringar uppgick till -24,7 mkr (-32,5). | det tredje kvartalet var
kassaflodet fran den I6pande verksamheten positivt och uppgick till 24,8 mkr (-25,4).

Likviditeten var vid utgadngen av perioden god. Likvida medel inklusive e]j utnyttjad checkkredit uppgick
till 61,3 mkr jamfort med 103,6 vid arsskiftet.

Nettolaneskulden uppgick till 238,1 mkr (213,1). Den huvudsakliga orsaken till att nettolaneskulden har
Okat ar att andelen projekt som byggs i egen regi har 6kat. Under det tredje kvartalet har
nettoldneskulden minskat med 27,0 mkr.

Under perioden har den del av koncernens krediter, cirka 22 mkr, som omfattas av kreditavtal varit
foremal for omférhandling. Efter omforhandlingen har koncernen inte langre nagra krediter som ar
villkorade av utfallet pa vissa nyckeltal. Koncernens langfristiga finansiering bedéms som tryggad.



Personal
Vid periodens slut hade koncernen 223 heltidsanstéallda (276). Medelantalet anstallda i koncernen
uppgick under perioden till 226 personer (275).

Moderbolaget

Moderbolaget handlagger forutom centrala ledningsfragor aven koncernstddjande verksamheter
sasom finansiering och ekonomisk kontroll.

Moderbolagets nettoomsattning uppgick till 2,7 mkr (2,8). Resultatet efter finansiella poster uppgick till
23,7 mkr (16,4). | resultatet ingar utdelningar fran dotterbolag med 25,1 mkr (18,5).

Soliditeten uppgick vid periodens slut till 62,3 procent (42,7). Moderbolagets likvida medel inklusive gj
utnyttjad checkkredit uppgick till 58,1 mkr jamfort med 95,7 vid arsskiftet.

Redovisningsprinciper

Forshem tillampar internationella redovisningsstandarder, International Financial Reporting Standards
(IFRS). Denna delarsrapport har for koncernen upprattats enligt IAS 34, Delérsrapportering och
Arsredovisningslagen och fér moderbolaget i enlighet med Arsredovisningslagen samt Radet for
finansiell rapportering RFR 2.2, Redovisning for juridiska personer. Ett antal &ndringar av befintliga
standarder, nya tolkningar samt en ny standard (IFRS 8) har trétt i kraft per 1 januari 2009. For
Forshems vidkommande har féljande standarder och tolkningar som tratt i kraft per 1 januari 2009
beddmts vara relevanta for utformningen av den finansiella rapporten samt dess redovisnings-
principer.

e |AS 1, Utformning av finansiella rapporter.
Denna rapport innebér att koncernens resultatrékning utékas med 6vriga poster i totalresultat.
Dessa poster redovisades tidigare direkt i eget kapital. Som en konsekvens utgar dessa
poster i forandringen av koncernens eget kapital. Forandringen innebdr inte att ndgon ny
information redovisas eller nagra forandringar av nyckeltal. En annan férandring ar att nya
benamningar pa de finansiella rapporterna kan anvandas. Detta &r dock inte tvingande.
Forshem har valt att behalla de gamla benamningarna.

e |FRS 8, Rorelsesegment
Denna standard har som utgangspunkt att segmentsupplysningar skall presenteras utifran
ledningens perspektiv. Forshems segmentsinformation har redan tidigare utgatt ifran den
interna rapporteringen. Detta far till foljd att Forshems segmentsindelning inte forandras
jamfort med vad som tidigare presenterats i enlighet med IAS 14.

| 6vrigt tillampar Forshem samma redovisningsprinciper och varderingsmetoder som finns beskrivna i
den senaste arsredovisningen.

Risker och osakerhetsfaktorer

Forshem &r utsatt for ett antal riskfaktorer som helt eller delvis ligger utanfér koncernens kontroll, men
som kan ha inverkan pa koncernens resultat. En sadan riskfaktor i dagens ekonomiska lage kan vara
kunders férutsattningar for finansiering. Detta kan medféra en 6kad risk for osékerhet i koncernens
kundfordringar. For utforligare beskrivning av koncernens riskfaktorer och finansiella risker hanvisas till
arsredovisningen for 2008.

Utsikter

Byggandet av sméhus i Sverige har fran mitten av 1990-talet och fram till 2007 successivt okat fran en
extremt 1&g niva. Under 2008 minskade daremot antalet paborjade sméahus. Trots 6kningen de
senaste tio aren har nyproduktionen anda varit relativt 1&g i forhallande till vad som borde byggas for
att bibehélla nuvarande bostadsstandard. Aven jamfoért med bostadsbyggandet i évriga Europa har
nyproduktionen i Sverige varit relativt I1dg de senaste aren. Vakansgraden i kommunernas
bostadsbestand ar generellt sett mycket 1ag. Antalet nyproducerade hyresratter har minskat de
senaste aren och bedéms bli 1agt aven de narmaste aren. De langsiktiga forutsattningarna for
nyproduktion av markbostader i form av smahus bedéms darfér vara goda.



Marknaden for nyproduktion av smahus har de senaste 12 manaderna daremot varit svag. Den
finansiella oron och den férsamrade konjunkturen paverkade orderingangen negativt under 2008.
Riksbanken har vid flera tillfallen det senaste aret sankt styrrantan, vilket ocksa paverkat
bostadsrantorna i samma riktning. Det sjunkande rantelaget har inneburit 6kade aktiviteter pa
smahusmarknaden under 2009. De senaste manadernas positivare bedémningar om
konjunkturutvecklingen har tillsammans med den lagre rantenivadn medfért en stabilare och forbattrad
efterfragan pa den svenska smahusmarknaden.

Antalet pabdrjade smahus i Sverige bedoms under 2009 uppga till endast cirka 6.000 enheter
(10.600). Under 2010 beddms antalet paborjade smahus 6ka med 20 - 25 procent och uppga till
7.000 - 8.000 enheter.

Som en konsekvens av den férsamrade marknaden kommer Forshems nettoomsattning och resultat
for helaret 2009 att bli betydligt lagre an forra aret. Belaggningen under resten av aret bedoéms
daremot bli god. Leveransvolymen under det fiarde kvartalet kommer att 6ka jamfért med utfallet
under arets tidigare kvartal. Under &ret har orderingdngen successivt forbattrats. Omsattnings-
hastigheten i koncernens projekt som byggs i egen regi har 6kat. Marknadsforutsattningarna for det
kommande aret har jamfort med innevarande ar forbattrats vasentligt.

Arsstamma
Arsstamma halls den 6 maj 2010 i Gétene.

Ekonomisk information 2009

Bokslutskommuniké for helaret 2009 lamnas den 26 februari 2010.
Delarsrapport for forsta kvartalet 2010 lamnas den 6 maj 2010.
Delarsrapport for det andra kvartalet 2010 lamnas den 26 augusti 2010.
Delarsrapport for det tredje kvartalet 2010 lamnas den 4 november 2010.

Gotene den 4 november 2009

Claes Hansson
Verkstallande direktor

For ytterligare information kontakta:
Claes Hansson, VD och koncernchef
Telefon: 0511-34 53 04, 0708-35 09 68
E-post: claes.hansson@forshem.com

Informationen i denna bokslutskommuniké ar sadan information som Forshem Group AB skall
offentliggéra i enlighet med lagen om vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med
finansiella instrument. Informationen lamnades fér offentliggérande den 5 november 2009 klockan
08.00 CET.



KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Juli-sep Juli-sep Jan-sep Jan-sep Okt/sep Jan-dec
Mkr 2009 2008 2009 2008 2008/09 2008
Nettoomsattning 151,5 193,2 457,1 773,0 672,7 988,6
Kostnad for salda varor -141,1  -162,1  -399,7 -644,8 -582,9 -828,0
Bruttoresultat 10,4 31,1 57,4 128,2 89,8 160,6
Forsaljningskostnader -15,2 -21,1 -58,2 -76,6 -82,1  -100,5
Administrationskostnader -6,0 -5,1 -18,1 -19,0 -24.8 -25,7
Ovriga rorelseintékter/kostnader 0,2 0,9 7,5 1,0 9,2 2,7
Roérelseresultat -10,6 5,8 -11,4 33,6 -7,9 37,1
Finansiella intékter 0,1 0,6 0,4 1,7 1,1 2,4
Finansiella kostnader -1,5 -3,5 -5,9 -10,3 -9,9 -14,3
Resultat efter finansiella poster -12,0 2,9 -16,9 25,0 -16,7 25,2
Skatter 6,1 -0,4 6,0 -7,4 6,6 -6,8
Resultat efter skatt -5,9 2,5 -10,9 17,6 -10,1 18,4
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferenser 0,2 0,0 0,2 0,1 0,2 0,1
Summa totalresultat -5,7 2,5 -10,7 17,7 -9,9 18,5
Avskrivningar som belastat resultatet 1,8 1,8 5,6 53 7,5 7,2
Resultat per aktie fére och efter utspadning (kr) -0:98 0:42 -1:81 2:91 -1:68 3:04
Utestdende antal aktier vid periodens slut (tusental) 6 051 6 051 6 051 6 051 6 051 6 051
Genomsnittligt antal aktier fore och efter
utspadning (tusental) 6 051 6 051 6 051 6 051 6 051 6 051

NETTOOMSATTNING PER VERKSAMHETSOMRADEN

Juli-sep Juli-sep Jan-sep Jan-sep Okt/sep Jan-dec
Mkr 2009 2008 2009 2008 2008/09 2008
Projekt 80,0 71,2 164,8 290,1 235,0 360,3
Styckehus 63,5 110,7 266,1 4475 404.,4 585,8
Ovrigt 8,0 11,3 26,2 35,4 33,3 42,5
Summa 151,5 193,2 457,1 773,0 672,7 988,6

RORELSERESULTAT PER VERKSAMHETSOMRADEN

Juli-sep Juli-sep Jan-sep Jan-sep Okt/sep Jan-dec
Mkr 2009 2008 2009 2008 2008/09 2008
Projekt -1,9 2,5 -1,5 14,9 1,2 17,6
Styckehus -10,4 15 -12,6 15,3 -11,5 16,4
Ovrigt 1,7 1,8 2,7 3,4 2,4 3,1
Summa -10,6 5,8 -11,4 33,6 -7,9 37,1




KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

Mkr 2009-09-30 2008-09-30 2008-12-31
Tillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 27,4 27,4 27,4
Materiella anlaggningstillgangar 67,3 70,3 71,8
Finansiella anlaggningstillgangar 0,5 0,8 0,8
Exploateringsfastigheter 250,4 237,5 2541
Ovriga omsaéttningstillgangar 163,5 196,4 158,6
Kassa och bank 21,3 42,8 63,6
Summa tillgangar 530,4 575,2 576,3
Eget kapital och skulder
Eget kapital 122,5 132,4 133,2
Langfristiga skulder 271,8 246,9 286,2
Kortfristiga skulder 136,1 195,9 156,9
Summa eget kapital och skulder 530,4 575,2 576,3
KONCERNENS KASSAFLODE | SAMMANDRAG

Juli-sep Juli-sep  Jan-sep Jan-sep Jan-dec
Mkr 2009 2008 2009 2008 2008
Resultat efter finansnetto -12,0 2,9 -16,9 25,0 25,2
Justeringsposter 10,2 2,0 7,6 7,3 11,3
Betald skatt -0,2 -4,9 50 -12,5 -15,4
Forandring av rorelsekapital hanforligt
till exploateringsfastigheter 30,4 -6,7 -4,9 -11,0 -30,7
Forandring av Ovrigt rorelsekapital -3,6 -18,7 -19,1 -39,0 -34,1
Kassaflode fran den |6pande verksamheten 24,8 -25,4 -28,3 -30,2 -43,7
Investeringar i 6vriga anlaggningstillgangar -0,2 -0,9 -11 -3,0 -6,4
Forsaljining av anlaggningstillgangar 2,6 0,7 4,7 0,7 0,3
Aterstér efter anlaggningsinvesteringar 27,2 -25,6 -24.,7 -32,5 -49,8
Forandring av rantebarande lan -34,7 -13,4 -17,5 4,7 42,2
Utdelning - - - -12,1 -12,1
Arets kassaflode -7,5 -39,0 -42,2 -39,9 -19,7
Likvida medel vid periodens borjan 28,9 81,7 63,6 82,6 82,6
Kursdifferenser i likvida medel -0,1 0,1 -0,1 0,1 0,7
Likvida medel vid periodens slut 21,3 42,8 21,3 42,8 63,6

FORANDRINGAR AV KONCERNENS EGET KAPITAL | SAMMANDRAG
Ovrigt
Aktie-  tillskjutet Balanserad Totalt

MKkr kapital kapital vinst eget kapital
Ingdende eget kaptial 2008-01-01 24,2 19,0 83,6 126,8
Periodens totalresultat 18,5 18,5
Utdelning -12,1 -12,1
Utgaende eget kapital 2008-12-31 24,2 19,0 90,0 133,2
Periodens totalresultat -10,7 -10,7
Utgaende eget kapital 2009-09-30 24,2 19,0 79,3 122,5




KVARTALSVARDEN KONCERNEN

2009 2008 2007
Mkr Kv3 Kv2 Kvl Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv3 Kv2 Kvl
Nettoomsattning 1515 165,9 139,7 2156 1932 329,5 250,3 274,7 199,9 282,1 2479
Kostnad for salda varor -141,1 -145,7 -1129 -183,2 -162,1 -277,2 -2055 -220,6 -164,5 -234,6 -202,0
Bruttoresultat 104 20,2 26,8 32,4 31,1 52,3 44,8 54,1 354 475 459
Forsaljning och
adm.kostnader -21,2  -26,6 -28,5 -306 -26,2 -37,7 -31,7 -35,7 -27,2 -336 -30,6
Ovriga rorelseposter 0,2 0,7 6,6 1,7 0,9 0,2 -0,1 0,5 0,0 0,0 0,3
Rorelseresultat -10,6 -5,7 4,9 3,5 5,8 14,8 13,0 18,9 82 139 156
Finansnetto -1,4 -1,8 -2,3 -3,3 -2,9 -3,0 -2,7 -2,3 1,4 -12  -15
Resultat efter
finansiella poster -12,0 -7,5 2,6 0,2 2,9 11,8 10,3 16,6 6,8 12,7 141
Skatter 6,1 0,7 -0,8 0,6 -0,4 -4,0 -3,0 -4,9 -20 -3,7 -40
Resultat efter skatt -5,9 -6,8 1,8 0,8 2,5 7,8 7,3 11,7 4,8 9,0 10,1
NYCKELTAL
Jan-sep Jan-sep Jan-dec
2009 2008 2008
Rérelsemarginal % -2,5 4,3 3,8
Réantabilitet pa sysselsatt kapital *) % -1,8 16,3 10,3
Rantabilitet p& eget kapital *) % -8,0 23,7 14,1
Andel riskbarande kapital % 24,5 25,2 25,5
Soliditet % 23,1 23,0 23,1
Réntetackningsgrad gar -1,8 3,4 2,8
Nettolaneskuld Mkr 238,1 195,6 2131
Investeringar exkl aktier MKkr 11 3,0 6,4
Medelantalet anstéllda 226 275 300
Eget kapital per aktie kr 20:24 21:88 22:00

*) Nyckeltalen har i forekommande fall omréknats till rullande 12-manadersvarden.

DEFINITIONER NYCKELTAL

Roérelsemarginal

Eget riskbarande kapital

Andel riskbarande kapital

Soliditet

Rantabilitet pa
sysselsatt kapital

Sysselsatt kapital

Réantabilitet pa eget kapital

Rantetackningsgrad

Nettoldneskuld

Rorelseresultat i procent av nettoomsattningen.

Summan av redovisat eget kapital, minoritetsintresse och
uppskjuten skatteskuld.

Eget riskbarande kapital i procent av balansomslutningen.

Eget kapital inklusive minoritetsintresse i procent av balans-

omslutning.

Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader i procent
av genomsnittligt sysselsatt kapital.

Totalt kapital enligt balansrakningen minskat med inte rénte-
barande skulder och inte rantebarande avsattningar.

Arets resultat i procent av genomsnittligt eget kapital.

Rorelseresultat exklusive resultatandelar i intressebolag 6kat
med finansiella intéakter dividerat med finansiella kostnader.

Réantebdrande skulder med avdrag for likvida medel.



MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Jul-sep Jul-sep  Jan-sep Jan-sep Okt-sep Jan-dec
Mkr 2009 2008 2009 2008 2008/09 2008
Nettoomsattning 0,7 0,7 2,7 2,8 3,7 3,8
Kostnad for salda varor - - - - -
Bruttoresultat 0,7 0,7 2,7 2,8 3,7 3,8
Administrationskostnader -1,2 -1,0 -3,8 -3,8 -5,3 -5,3
Rorelseresultat -0,5 -0,3 -11 -1,0 -1,6 -15
Resultat fran andelar i koncernbolag 0,0 0,0 25,1 18,5 25,1 18,5
Finansiella intékter 0,1 0,4 0,2 1,4 0,5 1,7
Finansiella kostnader 0,0 -0,8 -0,5 -2,5 -1,1 -3,1
Resultat efter finansiella poster -0,4 -0,7 23,7 16,4 22,9 15,6
Skatter 0,0 0,0 0,0 0,0 0,8 0,8
Resultat efter skatt -0,4 -0,7 23,7 16,4 23,7 16,4

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

Mkr 2009-09-30 2008-09-30 2008-12-31
Tillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 0,0 0,0 0,0
Finansiella anlaggningstillgangar 161,1 161,1 161,1
Omsattningstillgangar 7,6 1,6 0,1
Kassa och bank 18,1 31,3 55,7
Summa tillgangar 186,8 194,0 216,9
Eget kapital och skulder
Eget kapital 116,4 90,6 92,7
Langfristiga skulder 0,0 10,8 10,4
Kortfristiga skulder 70,4 92,6 113,8
Summa eget kapital och skulder 186,8 194,0 216,9

Granskningsrapport

Inledning

Vi har utfért en 6versiktlig granskning av den finansiella del&rsinformationen i sammandrag (delérsrapport) for
Forshem Group AB (publ) per 30 september 2009 och den niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det ar
styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna delarsrapport i
enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar &r att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad

pa véar 6versiktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning och omfattning
Vi har utfért var éversiktliga granskning i enlighet med Standard for éversiktlig granskning (SOG) 2410 Oversiktlig
granskning av finansiell delarsinformation utférd av foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att
gora forfragningar, i férsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella frigor och redovisningsfrégor, att utfora
analytisk granskning och att vidta andra éversiktliga granskningsatgarder. En oversiktlig granskning har en annan
inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt
Revisionsstandard i Sverige RS och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en
oversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en s&dan sékerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en
oversiktlig granskning har darfér inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pé en revision har.

Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att
anse att deldrsrapporten, inte i allt vasentligt, &r upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Goteborg den 4 november 2009

Ernst & Young AB
Bjorn Grundvall - Auktoriserad revisor
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